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国有资产流失不流

失，首先要有一个参照标

准，知道股权的价格，不

能主观地说其价值是多

少，所以一定要有一个高

端市场的定价机制，尽可

能的把国有资产放进市场。放进市场后，股

权就可以通过合约进行非常平滑的转移。政

府可以借助资产交易平台选择恰当的持股份

额。全国那么多国企，情况各有不同，政府

参与混合的比例也可以不一样。有市场平台，

便于定价交易，进退自如。那些地方政府财

力有问题的，债务风险大的，就可以把一些

股权卖给公众，或战略投资人，然后把这部

分钱用来搞民生。

国有企业改革走到今天重点不在企业，

而是需要市场平台，让市场在有限的资源配

置中发挥决定性作用，实现价格发现的功能，

所以下一阶段应重点改革以交易所为代表的

高端市场。其中之一是资本市场，因为资本

市场的带动性非常强。当我们讨论国有改革，

讨论多种所有制，其中就涉及到价格发现问

题，大量资产重新组合需要定价。如果没有

一个公开，合理，透明的定价机制，只能一

对一谈：私人财产可以一对一谈，什么价就

是什么价；但是公有财产一对一谈，政治上

就通不过，会带来大量政治和社会方面不能

接受的变化，变成私相收受，这是上一轮国

企改革中遇到的困难，实际上后来改革停滞

也和这点有关。

所以，如果没有市场平台，国企改革

是改不出来的，其中的腐败问题也无法解

决，最后，就只能是国有企业与民营企业

之间一对一的谈判，政府不断地审批。

——北京大学国家发展研究院教授  周其仁

金融市场发展和创

新的重点有：一、党的

十八届三中全会强调的

健全多层次资本市场，

多渠道推进股权融资，

提高直接融资比例，是

对金融工作一个最底线的要求。资本市场

要健康、全面、多层次，同时要扩大资本

市场融资的能力。二、金融市场创新发展

的重点还是债券市场。当前大家对地方债

务、融资平台的风险关注的比较多，这个

问题要解决好还是要靠债券市场的发展，

对当前的地方债务和融资平台的风险管控

问题不能不问一概予以妖魔化。三、要下

决心整顿金融的同业业务和各类理财业务，

否则极易把投资者，包括社会公众导向追

逐短期高利，不追求长期回报，对资本市

场的发展产生极大的溢出效应。四、大力

发展资产证券化，现在很多大银行上市，

如果没有资产证券化会在股票市场对实体

经济的融资产生极大的溢出效应。

——中国人民银行副行长，

清华大学五道口金融学院兼职教授  刘士余
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